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Santiago. 24 de junio de 2014

Seior

CARLOS PAVEZ TOLOSA
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Respuesta a Oficio Nro. 16830

De nuestra consideracion,
En respuesta al Oficio de la referencia informo a Ud. lo siguiente:

El acuerdo marco de asociacion vinculante celebrado el dia 20 de junio pasado (en
adelante el “Acuerdo Marco™) entre The Bank of Nova Scotia y Scotiabank Chile S.A. por
una parte (¢l “Grupo Banco”), y la Compaiiia, junto con sus filiales Cencosud Retail S.A. y
Easy S.A, por la otra, para las sociedades Cencosud Administradora de Tarjetas S.A..
Cencosud Administradora de Procesos S.A., Cencosud Servicios Integrales S.A. y Cencosud
Corredores de Seguros y Servicios Ltda.. o las nuevas sociedades que se creen al efecto
(conjuntamente en adelante, las “Sociedades Objeto™) contempla como condiciones
suspensivas las siguientes:

(a) Que las Sociedades Objeto posean determinados balances proforma a la
materializacion de la transaccion que reflejen un patrimonio por el monto
equivalente al diez coma cinco por ciento (10.5%) del valor de sus activos
ponderados por riesgo de conformidad al Capitulo 12-1 de la Recopilacion
Actualizada de Normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
(SBIF).

(b) Que la SBIF haya autorizado:(i) la materializacion de la transaccion: (ii) que
Cencosud Administradora de Tarjetas S.A. se transforme en una sociedad de apoyo
al giro de Scotiabank Chile S.A.; (iii) quela nueva sociedad que cree de la escision
de Cencosud Administradora de Procesos S.A., se constituya como operadora de
tarjetas de crédito:; y (iv) que se aprueben los estatutos de las Sociedades Objeto.

(c) Que la Office of theSuperintendent of Financial Institutions (OSF1) de Canada haya
otorgado su autorizacion, para que Scotiabank Chile S.A. u otra Entidad Relacionada
del Grupo Banco. pueda adquirir el cincuenta y un por ciento (51%) de las acciones
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de las Sociedades Objeto.

(1) Alzamiento de los “covenants™ u otras estipulaciones que obligan a Cencosud
S.A. a mantener el control de las Sociedades Objeto y (i) la obtencion de “waivers™
o alzamiento de cualesquiera “covenants”™ o estipulaciones en los contratos de
emision de bonos. créditos u otros contratos de deuda celebrados por Cencosud S.A.
(o sus Entidades Relacionadas) que sean necesarios para la celebracion de la
transaccion.

Que la suscripcion y ejecucion del Acuerdo Marco y de los demas Contratos no
constituyan una violacion de una ley, reglamento, regulacion, ni de una orden
judicial, administrativa de ningtn tribunal o autoridad administrativa, ni de una
obligacion contractual aplicable a cualquiera de las partes, de manera tal que
impidan la ejecucion de la Asociacion en los términos descritos en el Acuerdo Marco
y/o las demas transacciones contempladas en el Acuerdo Marco y los demas
Contratos.

Que no haya ocurrido ningtn, o se tome conocimiento de algun, evento. hecho o
circunstancia (distinto a un evento, hecho o circunstancia de indole politica. o un
cambio de ley. regulacion u ordenanza) que individual o conjuntamente haya
producido o sea razonable que produzca un efecto sustancial adverso (i) en el
Negocio y/o sobre la propiedad, dominio. activos, pasivos, licencias y permisos.
condicion (financiera o de otro tipo), de las Sociedades Objeto: (ii) que impida o
retarde significativamente la implementacion por cualquiera de los miembros de
Grupo Cencosud de la Asociacion en los términos descritos en el Acuerdo Marco y/o
las demas transacciones contempladas en el Acuerdo Marco y los demas Contratos: o
(iii) un efecto reputacional adverso significativo para el Grupo Cencosud) (“Efecto
Sustancial Adverso Cencosud™).

Cada una de las declaraciones y garantias efectuadas y otorgadas por los miembros
del Grupo Cencosud en el Acuerdo Marco y en cualquier certificado entregado
conforme al mismo, debera ser verdadera y correcta, en cada caso en y a contar de
esta fecha y en y a contar de la fecha de materializacion de la transaccion como si
hubiera sido efectuada y otorgada en esa fecha (excepto respecto de aquellas
declaraciones y garantias que se refieren expresamente a una fecha o época
especifica, las que deben ser verdaderas y correctas a esa fecha o época). salvo
cuando falsedades o faltas de exactitud de dichas declaraciones y garantias no
tengan, o no sea razonablemente esperar que produzcan, en conjunto, un Efecto
Sustancial Adverso Cencosud.

Cencosud debera haber entregado, a satisfaccion del Scotiabank Chile S.A.. un
certificado fechado con la fecha de materializacion de la transaccion. debidamente
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firmado por un ejecutivo principal de Cencosud, en que se acredite que las
condiciones indicadas en las letras (a) a la (g) indicadas han sido cumplidas

Que no haya ocurrido ningun, o se tome conocimiento de algun. evento. hecho o
circunstancia (distinto a un evento. hecho o circunstancia de indole politica, o un
cambio de ley, regulacion u ordenanza), que individual o conjuntamente haya
producido o sea razonable que produzca (i) un efecto sustancial adverso que impida
o retrase significativamente la implementacion por cualquiera de los miembros de
Grupo Banco de la Asociacion, en los términos descritos en el Acuerdo Marco y/o
las demas transacciones contempladas en el Acuerdo Marco y los demas Contratos. o
(ii) un efecto reputacional adverso significativo para cualquier entidad del Grupo
Banco ((i) y (ii) seran referidos en forma individual o conjunta como “Efecto
Sustancial Adverso Grupo Banco™).

Cada una de las declaraciones y garantias efectuadas y otorgadas por los miembros
del Grupo Banco en el Acuerdo Marco y en cualquier certificado entregado
conforme al mismo, debera ser verdadera y correcta, en cada caso en y a contar de la
fecha de materializacion de la transaccion como si hubiera sido efectuada y otorgada
en esa fecha (excepto respecto de aquellas declaraciones y garantias que se refieren
expresamente a una fecha o época especifica. las que deben ser verdaderas vy
correctas a esa fecha o época), salvo cuando falsedades o faltas de exactitud de
dichas declaraciones y garantias no tengan, o no sea razonablemente esperar que

produzcan, en conjunto, un Efecto Sustancial Adverso Grupo Banco.

Scotiabank Chile debera haber entregado, a satisfaccion de Cencosud, un certificado

fechado con la fecha de materializacion de la transaccion, debidamente firmado por

un ¢jecutivo principal de Scotiabank Chile, en que se acredite que las condiciones
suspensivas indicadas han cumplidas.

A su vez informo que el plazo de materializacion de la transaccion ha sido estimado

por la Compaiiia de 3 a 6 meses a contar de la fecha de celebracion del Acuerdo Marco,
siendo el plazo maximo para el cumplimiento de las condiciones suspensivas indicadas en el

mismo,

de 12 meses.

Con relacion al monto estimado de financiamiento por parte del Scotiabank Chile, se

indica que al momento de materializacion de la transaccion. dicha institucion financiara el
100% de la cartera de créditos de las Sociedades Objeto con mas el 100% de la cartera de
créditos del Banco Paris S.A., estimandose a esta fecha que el mismo ascendera a la suma de

$§520.300.000.000.
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A su vez el monto maximo de financiamiento comprometido a otorgar por el
Scotiabank Chile a las Sociedades Objeto asciende a 3.000.000.000.- millones de dolares.

El destino de los fondos obtenidos por Cencosud S.A. sera para cancelar pasivos
financieros de la Compaiia, esperandose un efecto financiero-contable positivo para la
Sociedad por la venta del 51% de las acciones de las Sociedades Objeto y el financiamiento
mencionado precedentemente. Dichos efectos deben ser evaluados y determinados en base a
las Normas establecidas en NIIF 10 de Estados Financieros Consolidados. Al 30 de junio de
2014, sera aplicable a los Estados Financieros de Cencosud S.A. Consolidados las Normas
de la NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la Venta y operaciones
discontinuadas.-

En cuanto a la opcion de recompra del 51% de las acciones de las Sociedades Objcto
por parte de Cencosud S.A., a los 15 afos de plazo de vigencia de la asociacion. se informa
quela Compania podra ejercer dicha opcion de recomprar las acciones al valor de mercado.
el cual debera establecido por un banco de inversion a eleccion de CencosudS.A. y dicho
valor de mercado no podra ser inferior al valor de libros.

Sin otro particular, saluda muy atentamente a Ud.

At )

DA?’EL RODRIGUEZ COFRE
Ggérente General Corporativo
Cencosud S.A.

c.c. Bolsas de Valores.
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